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US-Hypothekenkrise.
und hausgemachte
Affaren wie Meini
werden Osterreichs
Immobilien-Wirtschaft
verdandern, warnt
[nvestor und Berater
Alexander.Neuhuber.

Nichts Gutes sieht Alexander
Neuhuber, Invéstor und Be-
rater, auf Osterreichs Iimmo-
bilienmarkt zukommen: ,Ich
bin skeptisch; was 2008 be-
trifft”, wardt‘Netihdber. Die
US-Hypothekenkrise werde
deutliche Spuren durch die
Immobilienwirtschaft ziehen.
Allem voran drohe ein Riick-
gang neuer Bauvorhaben. Der
Grund seien die durch das
US-Debakel verunsicherten
Banken, die bei der Vergabe
von Krediten zuriickhaltend
werden, Fiir Projektentwick-
ler heisst das, dass sie Pro-
bleme bei der Finanzierung
bekommen,

Neuvhuber: ,,Das Paradoxon
ist, dass es bisher am schwie-
rigsten war, Eigenkapital auf-
zustellen, nun wird es auf

einmal schwer; Fremdkapital
zu bekommen.”

_ Zusétzlicher Knackpunkt
sei der zu erwartende Einbruch
der Biiromiéten in Qsteutopa:
»+Die meist reichischen
Immobilienaktieigesellschaf-
ten sind stark in'Osteuropa
untetwegs und bagen dort ein
Biirchaus nach-dem anderemn:
Aber wie viele A-Klasse-
Biiros braucht etwa Bukarest
wirklich?” -

Sehr geschadet habe der
Immobilienwirtschaft die
Meinl-Affire. Sowohl Bijrse

als auch Finanzmarktaufsicht
seien generell verbesserungs-
bediirftig. Neuhuber: ,DPas
Problem ist, dass unser Kapi-
talmarkt rasch gewachsen ist
und nach keine Tradition be-
sitzt, sondern noch immer das
Regrelwerk eines Minimun-

dus.” Die USA haben dagegen
schon viele Hochs und Tiefs
erlebt und dadurch ihren Cor-
porate Governance-Kadex
ausgefeilt, In diesem Zusam-
menhang sei auch die Dis-
kussion {iber Vorstandsgagen
zu sehen: ,Da wird das Ma-
nagement von det ‘Gier ge-
trieben, aber irgendwann
brechen solche Systeme. Eigen-
tiimer der AG sind die Anle-
ger, nicht das Management.®

Keine Kurserholung
Aus all diesen Gritnden be-
zweifelt Neuhuber, dass sich
die heuer in den Keller ge-
sunkenen Kurse Osterrei-
chischer Immmo-AG rasch er-
holen. Sein Nachsatz: ,,In den
USA wiirden {ibrigens man-
che ins Gefingnis wanderm,
die hier unbehelligt bleiben.”
IRINA FRUHMANN
irina.frushmann@wirtschaftsblatt.at

PROJEKTE

# Berlin mit Georg Stumpf

{n Bevlin kauft der (u.a. auch
als OVP-Gemeinderat titige
Neuhuber) mit Millennium
Turm-Erbauer Georg Stumpf
Zinshduser, Das 160-Millionen-
£-Portfolio verwaltet Nevhu-
bers Firma Magan Holding.

18 Bawag mit René Benko

Neuhuber steht Immo-Unter-
nehmer René Benko als Auf-
sichtsrat und Freund bei, u.a.
beim Kauf der Bawag-lmmos.

investor Alexander Neuhuber geht mit Wiener Borse,
Finanzmarktaufsicht und mmo-AG hart ins Gericht
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